
寻找合适的收益机会

特朗普再次赢得美国大选市场回顾
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主要看点
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❖ 10月市场走势逆转了9月的反弹，这反映出在经
济周期晚期进行投资所面临的持续挑战。

❖ 在上月，原本应被视为利好消息的强劲经济数据
反而引发了市场的担忧，认为美联储降息的力度
可能会小于之前的预期。

❖ 市场目前仍处于“十字路口”（关键节点），面临
三方面的压力：经济周期晚期阶段、不确定的利
率政策、以及刚刚结束的美国大选都可能对市场
产生重要影响。

❖ 当前经济环境处于不断变化之中，投资者在面对
每个经济数据发布时，应保持冷静不过度反应，
并关注经济的整体走向以制定长期投资策略。

❖ 特朗普刚刚击败哈里斯，美国大选尘埃落定，这
消除了一大不确定性来源。但市场仍需时间来消
化特朗普胜选所带来的各种政策预期和经济影响，
因此波动性可能会持续一段时间。此外，共和党
还控制了美国参议院，如果他们再继续赢得众议
院，这种“全面横扫”将使他们在推行税收或关税
等政策时变得更加容易。

❖ 在减税和放宽监管等亲商政策预期的推动下，市
场对竞选结果的初期反应非常积极。

❖ 然而，除了最初的乐观情绪外，市场的长期展望
将更多地取决于这些政策的具体实施情况。特别
是，如果特朗普政府的政策导致贸易紧张局势升
级或通货膨胀加速，都可能会对市场的长期表现
产生影响。

软着陆前景更加明朗

❖ 超过选举影响的，是经济基本面最终决定了市场

的走向。“在近100年的美国总统任期内，无论谁
入主白宫，股市始终在持续上涨。”

❖ 当前最可能的情景是经济实现“软着陆”，这将支持

股市和债市的进一步上涨。在消费和就业数据的

拉动下，2024年第三季度美国经济增长了2.8%。

❖ 投资者仍需保持警惕，密切关注任何可能表明环

境恶化的信号，以便在必要时调整投资组合以缓

解市场带来的波动——不过目前来看，这种情况

的发生概率较低。

❖ 在股市动荡期间，收益型投资组合表现出更强的
韧性：虽然9月的涨幅较小，但它们在10月却能
够更好地保持稳定的表现。

❖ 年初至今，高收益债券市场上涨了7.4%，而全球
综合债券市场仅上涨了0.1%（该市场以政府债券
为主，对利率变动更敏感）。

❖ 选择合适的债券板块仍可以为投资者带来良好的
收入回报——虽然高收益市场是一个好的起点，
但投资者同样需要密切关注任何可能出现的经济
放缓迹象，这会导致市场波动加剧。
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