
9月降息：提前锁定收益

基本面支持助力经济复苏市场回顾

2024年9月市场时评

主要看点

请点击这里查看详细市场时评

请点击这里查看详细市场时评

本文包含的信息：（1）归汇信资管及/或内容提供者所有；（2）不得加以复制与分发；（3）不保证其准确性、

完整性与时效性。汇信资管及其内容提供者对于使用该资料所引起的损害或损失不负有任何责任。过往表现并非
未来结果的保证。

❖ 8月，由于日本央行加息以及日元大幅升值，日
本股市遭遇了40年来最大跌幅，同时引发了全球
市场的抛售浪潮，影响包括标普500指数和英伟
达等股票。

❖ 日元套利交易带来的联动性风险突出了多元化投
资的脆弱性，并强调了在波动性加剧的市场环境
中，评估投资组合风险承受能力的重要性。

❖ 尽管美联储主席杰罗姆·鲍威尔已发出9月即将降
息的信号，但不确定的经济前景凸显了保持审慎
态度的必要性，同时需要构建能够应对潜在市场
变化的稳健投资组合。

❖ 全球股市尽管早前经历了大幅下跌，但本月仍成
功上涨2.6%。

❖ 最初的股市下跌反映了投资者对经济衰退的担忧，
但随后的反弹也表明，这些担忧（目前看来）是
被夸大的。

❖ 对经济的担忧以及即将到来的美国大选正成为投
资者日益关注的焦点，预计未来几个月内市场波
动将再次出现。

❖ 我们保持以谨慎乐观的态度看待市场，且基本面
分析显示今年年底前仍有上涨的空间。

临近关键节点

❖ 交叉路口（crossroad）在经济学中用来描述那

些，有可能在短期内影响市场走向或给投资者带

来波动和不确定性的重大市场事件。我们即将迎

来几个这样的交叉路口（关键节点）：

• 9 月美联储降息
• 11 月美国大选
• 增长放缓

(将如何演变有待观察；给市场带来了不确定性）

❖ 看似更为积极的美联储政策导向和更低的利率环

境将促使我们重新考虑经济敏感型的投资机会，

例如小盘股。但我们现在还不会贸然出手，而是

在关注一个缺失的重要因素：更强劲、更可持续

的经济增长。

❖ 随着9月开始降息，预计在未来几个月内，收益追
求型投资者的机会范围将随着债券收益率的下降
而缩小。

❖ 为了在更长时间内锁定更高的收益，投资者可以
考虑从短期债券市场（如货币市场）重新配置到
其他提供更高收益，和/或在利率下降时具有价格
上涨潜力的板块。

❖ 在市场接近交叉路口（关键节点）时，评估每个
收益板块的基本面和估值仍然至关重要。积极的
投资策略有助于应对未来充满变数的市场环境。
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